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1. Politica de Inversioén y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de fondo: Otros.

Vocacion inversora: Renta Variable Internacional.
Perfil de riesgo: 3 en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: El objetivo de gestidon es obtener una rentabilidad conforme a los riesgos de los activos
en que invierte. El fondo es activo y no se gestiona en base a ningun indice de referencia. El Fondo expondra
al menos el 75% de su patrimonio a la renta variable, centrdndose en valores internacionales de elevada
capitalizacién bursatil y liquidez, que destaquen por la solvencia, implantacion y estabilidad de sus negocios.
La exposicidn se centrard en emisores y mercados de Europa, EE.UU. y Japdn, sin que se descarte exposicion
a emisores y mercados de otros paises de la OCDE y emergentes. El resto del patrimonio se expondra en
renta fija publica y privada (incluidos depésitos aptos y titulos del mercado monetario cotizados o no que sean
liquidos). La renta fija en el momento de la compra tendra al menos media calidad crediticia (minimo BBB- o
equivalente), o la que en cada momento tenga el Reino de Espafia, si fuese inferior. Hasta un 10% de la
exposicion total podra tener baja calidad crediticia (inferior a BBB- 0 equivalente) o no estar calificada. En caso
de bajadas sobrevenidas de rating, el 100% de la renta fija de la cartera podria estar en emisiones o emisores
de baja calidad crediticia. Las entidades en las que se constituyan depdésitos no tendran un rating
predeterminado.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

La IIC ha realizado operaciones en instrumentos derivados con la finalidad de inversién para gestionar de un
modo més eficaz la cartera.

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto
informativo.
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Divisa de denominacién
EUR
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2. Datos econémicos

2.1. Datos generales

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo Actual

Periodo Anterior

N° de participaciones 11.597,74 11.468,77
N° de participes 226 219
Beneficios brutos distribuidos por participacién (EUR)

Inversiéon minima (EUR) 600

Patrimonio fin de

Valor liquidativo fin de

Fecha periodo (miles de EUR) periodo (EUR)
Periodo del informe 28.419 2.450,3536
2024 22.429 2.011,5536
2023 19.470 1.881,2511
2022 16.894 1.657,5005
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion
% efectivamente cobrado Sistema

Base de célculo

Periodo Acumulada de imputacion
s/ patrimonio s/ resultados Total s/ patrimonio s/ resultados Total
0,50 0,65 1,16 1,00 1,00 2,00 mixta al fondo
Comision de depositario
% efectivamente cobrado EEE .
Periodo Acumulada
0,04 0,07 patrimonio
Periodo Periodo Afo actual Afo 2024
actual anterior
indice de rotacion de la cartera 0 0,03 0,01 0,17
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,79 3,38 3,09 3,70

NOTA: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
los datos se refieren al dltimo disponible.
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2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimestral Anual
afio Ultimo
. : Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 2024 2023 2022 2020
actual trim (0)
Rentabilidad 21,81 4,36 9,29 3,08 3,62 6,93 13,50 0,17 2,88
Rentabilidades Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,39 10-10-2025 -3,13 04-04-2025 -2,92 09-05-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,22 26-11-2025 1,45 10-04-2025 3,11 04-10-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades méximas v minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién homogénea

en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Acumulado Trimestral Anual
as:uom tt:i'r:":g) Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 | 2024 | 2023 | 2022 | 2020
Volatilidad (i) de:
Valor liquidativo 9,69 9,44 7,15 11,43 | 1036 | 892 838 | 1505 | 17.67
Ibex-35 16,21 11,58 | 1259 | 2389 | 1453 | 1327 | 1396 | 1945 | 34,16
Letra Tesoro 1 afio 0,36 023 026 043 0,48 0,52 3,04 0,86 0,44
VaR histérico (ii) 6,41 6,41 7,28 7,42 7,33 8,56 8,52 8,92 7,32

(ii) Volatilidad histérica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(iii) VaR histoérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimestral Anual
afio Ultimo . ) )
. Trim-1 Trim - 2 Trim -3 2024 2023 2022 2020
actual trim (0)
1,09 0,27 0,27 0,27 0,28 1,09 1,09 1,09 1,09

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios

bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso
de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,
derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestién sobre resultados ni
los costes de transaccion por la compraventa de valores.
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Evolucion del valor liquidativo
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15,00

170,00
160,00
150,00
140,00
130,00 -
120,00
110,00 -

100,00

10,00

5,00

0,00

-10,00

dic.23 1
jul.24 1

oct.22
may.231 |
feb.25

ago.21
mar.22 -

HvL M ID.LETRATESORO 1 ANO (Base 100)

B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan seguin su vocacion inversora.

Vocacién inversora

Patrimonio
gestionado *
(miles de euros)

Rentabilidad
semestral
media **

N° de
participes *

Renta Fija Euro

Renta Fija Internacional

Renta Fija Mixto Euro

Renta Fija Mixta Internacional

Renta Variable Mixta Euro

Renta Variable Mixta Internacional

341.239 488 9,11

Renta Variable Euro

Renta Variable Internacional

27.134 222

1IC de Gestion Referenciada (1)

Garantizado de Rendimiento Fijo

Garantizado de Rendimiento Variable

De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

Global

FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Variable

FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Constante Deuda Publica

FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Baja Volatilidad

FMM Estandar Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

93.066 346 1,54

1IC Que Replica Un Indice

1IC Con Objetivo Concreto De Rentabilidad No Garantizado

Total Fondos

461.439 1.056 7,87

* Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.
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2.3. Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucién del patrimonio e % _sobrg Importe % ;obre_
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 25.305 89,04 21.021 85,31
Cartera Interior 2.651 9,33 2.716 11,02
Cartera Exterior 22.606 79,55 18.260 74,11
Intereses de la Cartera de Inversién 48 0,17 45 0,18
Inversiones dudosas, morosas o en litigio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.067 10,79 3.337 13,54
(+/-) RESTO 47 0,17 282 1,14
TOTAL PATRIMONIO 28.419 100,00% 24.640 100,00%
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variaciéon
Variacion Variacion Variacion respecto fin
del periodo del periodo acumulada periodo
actual anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 24.640 22.429 22.429
(+/-) Suscripciones/Reembolsos (neto) 0,86 2,80 3,52 -64,88
(-) Beneficios Brutos Distribuidos
(+/-) Rendimientos Netos 13,07 6,56 20,08 128,83
(+) Rendimientos de Gestién 14,43 7,56 22,47 119,26
(+) Intereses 0,38 0,42 0,79 4,45
(+) Dividendos 0,54 1,25 1,74 -50,32
(+/-) Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,01 -0,35 -0,34 -96,83
(+/-) Resultados en renta variable (realizadas o no) 10,22 2,54 13,29 362,87
(+/-) Resultados en depésitos (realizadas o no)
(+/-) Resultados en derivados (realizadas o no) -0,52 3,45 2,65 -117,23
(+/-) Resultados en IIC (realizadas o no) 3,86 1,34 5,37 230,15
(+/-) Otros Resultados -0,04 -1,08 -1,05 -95,44
(+/-) Otros Rendimientos
(-) Gastos Repercutidos -1,36 -1,00 -2,39 56,54
(-) Comisién de gestion -1,16 -0,82 -2,00 61,38
(-) Comision de depositario -0,04 -0,03 -0,07 16,77
(-) Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -56,12
(-) Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,01 -72,18
(-) Otros gastos repercutidos -0,17 -0,13 -0,29 51,98
(+) Ingresos
(+) Comisiones de descuento a favor de la I1IC
(+) Comisiones retrocedidas
(+) Otros Ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 28.419 24.640 28.419

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el

patrimonio, al cierre del periodo.

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Valor de o Valor de %
mercado mercado

PAGARE|TECNICAS REUNIDAS SA|4,50|2026-07-28 EUR 280 1,13
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 280 1,13
PAGARE|SA DE OBRAS Y SERVIC|3,85|2026-10-09 EUR 289 1,02

PAGARE|CIE AUTOMOTIVE SA|2,84|2026-09-14 EUR 292 1,03

PAGARE|GRUPO EMPRESAS AZVI|4,40|2026-02-19 EUR 383 1,35 384 1,56
PAGARE|TECNICAS REUNIDAS SA|4,50|2026-07-28 EUR 279 0,98

PAGARE|SONNEDIX ESPANA CP|4,55|2025-09-30 EUR 192 0,78
PAGARE|SA DE OBRAS Y SERVIC|5,26|2025-10-20 EUR 286 1,16
PAGARE|CIE AUTOMOTIVE SA|3,71|2025-09-11 EUR 290 1,18
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.243 4,38 1.152 4,68
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.243 4,38 1.432 5,81
TOTAL RENTA FIJA 1.243 4,38 1.432 5,81
ACCIONES|GESTAMP EUR 608 2,14 584 2,37
ACCIONES|TALGO EUR 79 0,28 83 0,34
ACCIONES|ACERINOX EUR 720 2,53 616 2,50
TOTAL RV COTIZADA 1.407 4,95 1.283 521
TOTAL RENTA VARIABLE 1.407 4,95 1.283 521
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.650 9,33 2.715 11,02
BONOI|BLUE OWL CAPITAL COR|3,13|2027-04-13 uUsbD 497 1,75

OBLIGACION|SABINE PASS LIQUEFAC|5,00|2027-03-15 uUsD 343 1,21

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 840 2,96

BONOI|CNH INDUSTRIAL NV/|5,45|2025-10-14 usb 340 1,38
BONOJ|FLORIDA POWER & LIGH|4,45|2026-05-15 UsD 253 0,89 253 1,03
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 253 0,89 593 2,41
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.093 3,85 593 2,41
TOTAL RENTA FIJA 1.093 3,85 593 2,41
ACCIONES|SHISEIDO CO LTD JPY 223 0,78 273 1,11
ACCIONES|SYENSQO SA EUR 836 2,94 799 3,24
ACCIONES|MOSAIC CO/THE usb 137 0,48 207 0,84
ACCIONES|PAN AMERICAN SILVER uUsD 1.359 4,78 742 3,01
ACCIONES|WHEATON PRECIOUS MET uUsb 1.001 3,52 762 3,09
ACCIONES|AGNICO EAGLE MINES uUsb 1.241 4,37 868 3,52
ACCIONES|MASTEC INC usb 1.295 4,56 1.012 4,11
ACCIONES|NUTRIEN LTD uUsbD 641 2,26 603 2,45
ACCIONES|RENAULT SA EUR 510 1,79 563 2,29
ACCIONES|OCCIDENTAL PETROLEUM usbD 546 1,92 446 1,81
ACCIONES|QUANTA SERVICES usb 1.437 5,06 1.283 5,21
ACCIONES|ASML HOLDING EUR 829 2,92 711 2,89
ACCIONES|MITSUI FUDOSAN JPY 424 1,49 360 1,46
ACCIONES|FANUC JPY 794 2,79 557 2,26
ACCIONES|EAST JAPAN RAILWAY JPY 411 1,45 335 1,36
ACCIONESI|ENI EUR 936 3,29 798 3,24
ACCIONES|SCHNEIDER EUR 1.386 4,88 1.332 5,41
ACCIONESI|ESSILOR INTERNATIONA EUR 540 1,90 629 2,55
ACCIONES|DANONE EUR 315 1,11 284 1,15
ACCIONES|TOTALENERGIES EUR 762 2,68 667 2,71
ACCIONESIAIR LIQUIDE EUR 540 1,90 590 2,39
ACCIONES|BASF EUR 200 0,70 188 0,76
ACCIONES|NOVARTIS CHF 318 1,12 278 1,13
ACCIONES|SOLVAY EUR 440 1,55 153 0,62
ACCIONES|SCHLUMBERGER UsD 833 2,93 731 2,97
TOTAL RV COTIZADA 17.954 63,17 15.171 61,58
TOTAL RENTA VARIABLE 17.954 63,17 15.171 61,58
PARTICIPACIONES|GOEH ROZENC RESOURC usb 445 1,57 329 1,34
PARTICIPACIONES|NOMURA JPA SMALL C JPY 784 2,76 707 2,87
PARTICIPACIONES|JUPITER ASSET MANAGE EUR 1.709 6,01 928 3,76
PARTICIPACIONES|GAVEKAL ASIAN OPPOR EUR 447 1,57 374 1,52
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado
TOTAL IIC 3.385 11,91 2.338 9,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 22.432 78,93 18.102 73,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 25.082 88,26 20.817 84,50

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

3.2. Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Distribucion Tipo Activo

FONDOS RENTA VARIABLE: 11,91%

RENTA VARIABLE: 68,13%

LIQUIDEZ: 11,14%

RENTA FIJA: 8,22%

OTROS: 0,60%

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)
Importe Objetivo
Subyacente Instrumento nominal dela
comprometido inversion
FUT.MINI S&P500 A:18/12/2026 C/ Opc. PUT OP.MINI S&P500 PUT 5750 18/12/20: 3.427 cobertura
ID. DJ EUROSTOXX 50 INDEX C/ Opc. PUT OP.DJ EUROSTOXX PUT 4800 18/12 4.128 cobertura
Total subyacente renta variable 7.555
TOTAL DERECHOS 7.555
EURO V/ Fut. FUT.CME EUR/JPY 16/03/2026 1.348 cobertura
EURO V/ Fut. FUT.CME EUR/USD 16/03/2026 9.190 cobertura
Total subyacente tipo de cambio 10.538
TOTAL OBLIGACIONES 10.538
4. Hechos relevantes
Si No
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
¢. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucion de la sociedad gestora X
f. Sustitucién de la entidad depositaria X
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Si No

g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusion X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Si No

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, X
respectivamente
e. Adquiridos valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno de éstos ha sido X
colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o depositaria, u X
otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC X
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

g) Las cantidades percibidas por las entidades del grupo en concepto de comisiones de intermediacion y
liquidacion de operaciones han sido 0,00, lo que supone un 0,00%.

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al
Patrimonio Medio de la IIC en el periodo de referencia.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Ha sido un afio muy positivo para los activos financieros en general, a pesar de las fuertes correcciones registradas
en abril tras el anuncio de los aranceles americanos: el indice Eurostoxx-50 sube en el afio un 18,29%, el S&P-500
americano un 16,39%, y el Nikkei-225 japonés un 19,22%. En el dltimo semestre los resultados fueron de 9,21%,

10,32% y 24,33%, respectivamente.

Uno de los factores que han ayudado a los mercados han sido las politicas monetarias acomodaticias de los
bancos centrales. El Banco Central Europeo continud con los recortes iniciados el afio anterior, reduciendo el tipo
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oficial hasta el 2% (frente al 4% de hace 2 afos); y la Reserva Federal americana los recort6 hasta el 3,75%
(desde 5,50% de hace 2 afos). En ambos casos, los bancos centrales sefialan cierta debilidad econdémica en un
entorno en el que la inflacién no termina de caer hasta el objetivo marcado.

En el mercado de divisas cabe destacar la fuerte depreciacién del délar frente al euro, cayendo alrededor de un -
12%, y la debilidad que sigue mostrando el Yen, que cotiza a niveles de hace mas de 30 afios.

Cabe destacar el impresionante comportamiento de los metales preciosos durante este afio, activo en el que
mantenemos una posicion estratégica desde hace cinco afios y que ha sido fuente de una parte significativa de la
rentabilidad de la cartera de renta variable de los fondos. El oro y la plata experimentaron subidas histéricas
impulsadas, entre otros motivos, por la incertidumbre asociada a los déficits fiscales y el elevado endeudamiento
de las economias desarrolladas; la fuerte demanda industrial (especialmente para la plata); la compra masiva de
oro por parte de los bancos centrales (motivada por la creciente desconfianza en el délar y el euro por su uso como
herramienta sancionadora tras la congelacion de las reservas de Rusia por parte de EE.UU. y Europa); o la
expectativa de tipos de interés méas bajos. Su limitada oferta (la plata acumula 5 afios de déficit de produccion)
amplificé estos movimientos. El precio de oro se ha apreciado en el afio alrededor de un 65%, y la plata un 130%
(s6lo en el mes de diciembre mas de un 20%).

La situacion geopolitica, ha seguido siendo una de las principales fuentes de incertidumbre y causa de fuertes
movimientos en los mercados en 2025, con efectos tanto directos (en los precios de la energia, de renta variable,
de los metales preciosos), como indirectos (en las cadenas de suministro). Destacar que el conflicto en Gaza
parece estar remitiendo: en octubre se firmé un acuerdo de alto el fuego entre Israel y Hamas, como parte de un
plan de paz de varias fases. Sin embargo, otros focos de tension diplomatica y conflictos armados contintian
activos: la guerra en Ucrania; tensién constante entre Israel e Iran, este ultimo con sufriendo también violentas
revueltas sociales; las amenazas de China respecto a Taiwan; o la méas reciente operacion militar de EE.UU. en
Venezuela.

Las tensiones comerciales entre Estados Unidos y el resto de paises, y muy especialmente China, persistieron en
2025, con sanciones, aranceles y obstaculos regulatorios que afectaron a sectores tecnolégicos, semiconductores
y comercio global.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Nuestra estrategia de inversion se ha mantenido esencialmente estable a lo largo del afio. Nuestra apuesta por
metales preciosos y compafiias mineras (directamente, e indirectamente a través de la inversion en fondos aptos),
que comenzamos hace unos afios, ha contribuido de forma muy significativa a la rentabilidad obtenida este
ejercicio. Asi mismo, las empresas vinculadas al desarrollo de infraestructuras, especialmente en Estados Unidos,
también han tenido una aportacion positiva al resultado de nuestro fondo.

En cuanto a la gestion de coberturas, se han mantenido tanto las posiciones sobre divisas como las referidas a
indices bursatiles. Respecto a estas Ultimas, o hacemos a través de la compra de opciones de venta Put sobre el
Eurostoxx-50 y el S&P-500, a largo plazo y a niveles alejados del mercado. Durante el afio se deshicieron las
posiciones en las opciones Put que contratamos en el ejercicio anterior, y volvimos a contratarlas con vencimiento
en diciembre de 2026.

¢) indice de referencia.

No aplica.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

Profit Bolsa obtiene una rentabilidad semestral de 14,05%, (la rentabilidad de la Letra del Tesoro a 12 meses
actualizada al periodo de referencia, un semestre, fue de 0,9465%). La rentabilidad acumulada durante el afio 2025
fue de 21,81%. El patrimonio al final de diciembre es de 28.418.573,74, un 15% mas que a finales de junio. El

numero de participes aumenta en 7 durante el semestre, hasta 226.

Los gastos directos soportados por el fondo durante el afio, calculados sobre su patrimonio medio, han sido de
1,09%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

El resto de fondos gestionados por la gestora obtuvieron rentabilidades semejantes, todas positivas, acordes a sus
caracteristicas y a sus diferentes vocaciones inversoras.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
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a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Respecto a las inversiones realizadas este semestre, hemos mantenido la inversion en renta variable pasando del
76,27% al 80,04% al cierre del semestre. Por encima del minimo del 75% fijado en su politica de inversion.

Respecto a la distribucion geogréfica de la cartera ha cambiado ligeramente durante este periodo. La renta variable
espariola se reduce levemente, cierra el semestre en 4,94% (5,24% del patrimonio del fondo a cierre de junio), el
peso de acciones americanas aumenta y se sitia en 29,79% (27,16% en junio) y el peso de las acciones europeas
aumenta hasta el 34,27% (33,67% en junio). Por Ultimo, las acciones japonesas se mantienen practicamente igual,
en 10,81% (frente al 10,64%).

Las operaciones de renta variable fueron las siguientes: compras de acciones de OCCIDENTAL PETROLEUM,
SOLVAY y TOTAL SA.; y ventas parciales de ASML y ESSILORLUXOTTICA.

No se han realizado operaciones de renta fija privada durante el semestre.
La Unica operacién de pagarés durante el semestre fue sélo de compra: GRUPO DE EMPRESAS AZVI

Las operaciones de renta fija pUblica durante este semestre fueron exclusivamente dos compras de los siguientes
emisores en délares: BLUE OWL CAPITAL CORP y SABINE PASS LIQUEFACTION.

No se han contratado depdsitos.

Las posiciones con la mayor aportacién a la rentabilidad del fondo en el semestre han sido: el fondo JUPITER
GOLD SILVER-IEUR AC, FANUC, MASTEC, WHEATON PRECIOUS METALS y ASML. Las cinco posiciones con
la mayor aportacion negativa a la rentabilidad del fondo en el semestre han sido: RENAULT, MOSAIC, AIR
LIQUIDE, SOLVAY y SHISEIDO.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Las operaciones en derivados materializadas por el fondo durante el semestre han sido con finalidad de cobertura
a través de futuros de divisa y de opciones de venta PUT sobre indices. El grado de cobertura del fondo en el
semestre, medido por el valor de las posiciones de contado entre el patrimonio de la IIC, ha sido del 98,914%.

No se han hecho operaciones de futuros de renta variable.

Se ha cubierto buena parte del riesgo de divisa: mantenemos la cobertura de la exposicion al délar americano y del
yen japonés alrededor del 80% y el 50%, respectivamente, ambos mediante la compra de futuros de divisa.

Para el célculo de la exposicién a instrumentos derivados el fondo emplea la metodologia de compromiso. No
existen riesgos que por la realizacién de la operativa que de conformidad con Norma 42 de la Circular 6/2010 no
estén incluidos en el calculo del importe comprometido y puedan suponer una exposicion total al riesgo de mercado
superior al patrimonio de la IIC. A 31 de diciembre de 2025 el importe comprometido en posiciones de instrumentos
derivados con objetivo de cobertura ha sido de 1.393.464,32, lo que supone un 4,90% sobre el patrimonio del
fondo.

El apalancamiento medio del fondo a lo largo del periodo ha sido del 3,81% del importe comprometido sobre
patrimonio.

d) Otrainformacién sobre inversiones.

No se han realizado operaciones que puedan considerarse recogidas en el articulo 48.1.j) del RIIC. No se han
realizado nuevas inversiones en otras IICs que si estan regulados bajo la normativa UCITS, sin embargo, por la
evolucién de los mercados, han pasado del 9,49% en el periodo anterior, a suponer un 11,91% del patrimonio del
fondo al finalizar el periodo. Tampoco se han realizado operaciones con productos estructurados.

No existen inversiones en litigio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El fondo ha asumido un riesgo durante este afio, medido por la volatilidad de su valor liquidativo, del 9,69%, frente
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a la volatilidad del Ibex-35 que fue del 16,21%, y a la volatilidad de la Letra del Tesoro a un afio que fue del 0,36%.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Gesprofit ejerce los derechos politicos inherentes a los valores europeos cotizados de su fondo Profit Bolsa, segun
la Politica de implicacion. Por regla general, se ha votado a favor de las propuestas de la direccién de las
compaifiias correspondientes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A
LAS MISMAS.

N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo no soporta los gastos de prestacion del servicio de analisis financiero, sino que es la propia Gestora la que
asume dicho gasto.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Una de las razones por las que los datos econdémicos siguen desafiando las predicciones pesimistas de numerosos
analistas financieros, es la saneada situacion de los balances de hogares y empresas. No obstante, esta reduccion
del endeudamiento privado se ha logrado, en parte, a costa de un deterioro significativo de las finanzas publicas.
Los Estados, en connivencia con los bancos centrales, llevan afios sosteniendo la actividad econémica mediante
una expansion fiscal y monetaria extraordinaria, trasladando el endeudamiento al sector publico.

Nos preocupa que las valoraciones actuales de algunos activos no sean sostenibles si este apoyo desapareciera,
ya sea por un cambio deliberado hacia politicas de austeridad y mayor disciplina fiscal, o de forma involuntaria
como consecuencia de unas condiciones de mercado que dificulten la refinanciacién de la deuda acumulada.

Por ello, para 2026, mantenemos nuestra apuesta por los metales preciosos, convencidos de que los gobiernos y
bancos centrales continuaran con esa expansion de balance. Ademas, considerando los importantes desafios
estructurales a los que nos enfrentamos, tanto financieros como geopoliticos, y aunque los mercados financieros
puedan seguir beneficiandose de esas politicas monetarias y fiscales, mantenemos una estrategia de inversion
prudente, reforzada por las coberturas a largo sobre los principales indices de renta variable europea y americana.

10. Informacién sobre la politica de remuneracion

La cuantia total de la remuneracién bruta devengada por todo el personal de Gesprofit SAU SGIIC -la Sociedad
Gestora-, en el ejercicio 2025 ha ascendido a 759.000 euros, correspondiente en su totalidad a remuneracion fija.
El nimero de beneficiarios asciende a 9 empleados. No existe remuneracién ligada a la comisién de gestion
variable. El importe agregado de la remuneracién bruta devengada, desglosado entre alta direccién (4 personas) y
empleados de la Sociedad Gestora cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC (3
personas), ha ascendido a 457.440 euros y 343.080 euros, respectivamente. Todas las remuneraciones son fijas.
La politica de remuneraciones de la Gestora establece que no existe remuneracién variable para ningin empleado.
De la revision llevada a cabo durante el afio 2025 de la politica de remuneraciones se ha concluido que se han
cumplido los principios establecidos en la misma y por tanto no ha sido necesario realizar modificaciones.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de
simultaneas).
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