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Junio ha sido un mes complicado y volatil, con resultados muy dispares en los mercados financieros, tanto a nivel
sectorial como geografico: mientras el Eurostoxx 50 se aprecia un 4,59%, y el Nikkei 225 japonés un 5,63%, el
S&P 500 estadounidense desciende un -1,06%. La rentabilidad acumulada en este primer semestre del ano es
del 9,27%, 39,18% y 9,55%, respectivamente. En cualquier caso, son unos resultados sorprendentemente positivos
dada la complicada situacion geopolitica que estamos atravesando.

Continuan las idas y venidas en el conflicto entre EE.UU. e Iran. A pesar del acuerdo marco firmado para reabrir
el estrecho de Ormuz e iniciar las negociaciones de un acuerdo de paz duradero, persisten los bombardeos
esporadicos y una profunda desconfianza mutua, alimentada por interpretaciones contradictorias del
documento y los ataques de Israel en el Libano. No obstante, tras mas de 100 dias de bloqueo maritimo, la
confianza en un restablecimiento gradual del tréfico, junto a la liberacién de reservas estratégicas por parte de
varios paisesy a la contraccién de la demanda de China, ha provocado una caida cercana al -24% en el precio del
petréleo Brent, si bien todavia acumula una revalorizacion del 16% en lo que va de ano.

Las presiones inflacionistas derivadas del conflicto han obligado a los principales Bancos Centrales a ser mas
restrictivos de lo que planeaban hace meses. La Reserva Federal Americana, tras el debut de su nuevo presidente,
Kevin Warsh, mantuvo los tipos de interés en el mismo nivel, pero insinud la posibilidad de una subida en la
segunda mitad del afio; el Banco de Japdn subid los tipos de interés al 1%, el nivel mas alto desde 1995; y el Banco
Central Europeo subio los tipos de interés un 0,25%, la primera subida en 3 afios. La expectativa de tipos de interés
mas altos, la revalorizacion del ddlar, y la elevada demanda de liquidez, han afectado al precio del oro y la plata,
que cayeron en el mes un -12% y -20%, respectivamente.

Otro hecho destacable este mes ha sido la exitosa salida a bolsa de SpaceX, la empresa aeroespacial e inteligencia
artificial de Elon Musk, duefio también de Tesla. Ha sido la mayor Oferta Publica de Venta (OPV) de la historia,
valorando la companiia en 1,77 billones de ddlares (como referencia, el PIB de Espafia ronda los 2 billones de
délares). Con pérdidas de 4.900 millones de ddlares sobre unas ventas de 18.670 millones, la fuerte demanda de
las acciones de SpaceX ilustra la indulgencia de los inversores con determinados sectores, premiando narrativas
y promesas de crecimiento futuro por encima de los serios riesgos operativos y financieros que plantean a corto
y medio plazo.

Nuestros fondos, excepto el de renta fija, se han visto lastrados este mes por las caidas del sector energético y los
metales preciosos, y el reducido peso del sector tecnoldgico, si bien todos cierran el semestre con resultados
positivos muy destacables. En el mes, FONPROFIT desciende un -1,96%, PROFIT BOLSA un -3,53% y PROFIT
PENSION un -2,17%, mientras nuestro fondo més conservador, PROFIT CORTO PLAZO, sube en el mes un 0,31%.
La rentabilidad acumulada de los fondos en 2026 es de 5,51%, 10,75%, 5,49% y 1,35%, respectivamente.
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Resultado 2026 5,51% 10,75% 5,49% 1,35%
Resultado 2025 13,03% 21,81% 13,10% 3,43%
% Renta Variable 38,67% 75,06% 41,28% -
% Inv. Internacional

. 94.75% 94,57% 94.57% -
sobre Renta Variable ? ? ?
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