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El ano ha comenzado con pesimismo en los mercados financieros debido, principalmente, a la crisis
geopolitica en Ucrania, el aumento de la inflaciéon y la confirmacién de la progresiva retirada de
estimulos a la economia por parte de los Bancos Centrales. Asi, los principales indices cierran el mes
con importantes pérdidas: el Eurostoxx-50 desciende en el mes un -2,88%, el S&P-500 americano un
-5,26%, el Ibex-35 un -1,16%, y el Nikkei-225 japonés cede un -6,22%.

La inflacidon continua siendo gran protagonista y, probablemente, seguira siéndolo el resto del ano. El
indice de precios al consumo (IPC) de Espafia en 2021 fue del 6,5%, el nivel mas alto en los ultimos 30
anos. La Union Europea cerrd diciembre con una inflacién del 53% y la de EE.UU. fue del 7%, la mas
alta en 40 anos.

Estos datos han terminado por provocar que los bancos centrales endureciesen sus discursos durante
el mes de enero, provocando fuertes caidas en los mercados bursatiles a nivel mundial, con especial
incidencia en el sector tecnoldégico norteamericano. La Reserva Federal americana anuncié que
reducird mas rapidamente sus compras mensuales de bonos del Tesoro y de activos respaldados por
hipotecas y el mercado da por hecho que comenzara a subir los tipos de interés a partir de marzo. Por
su parte el Banco de Inglaterra anuncidé una subida del tipo de interés de referencia del 0,10% al 0,25%.
El Banco Central Europeo ha comenzado a reconocer que la inflacidon esta siendo mas persistente de lo
gue pensaban, pero continua, de momento, sin modificar su politica monetaria por miedo a que afecte
a la débil recuperacion econdmica de la zona.

La renta fija también reacciondé con un fuerte repunte de la rentabilidad, especialmente la del bono
americano a 10 anos, que escald hasta el 1,80% los primeros dias del mes. En Europa, aunque la
reaccion no fue inicialmente tan violenta (la rentabilidad del bono esparfiol pasé del 0,55% hasta el
0,75%), en el momento de escribir estas lineas, tras las ultimas declaraciones del BCE, ya supera
holgadamente el 110%. Aunque permanece en niveles histéricamente bajos, este movimiento
aparentemente leve, supone pérdidas de varios puntos porcentuales en las carteras de renta fija que
inviertan en los vencimientos mas lejanos.

La evolucién de la situacidén en Ucrania parece enquistada, con ambos bandos preparandose para un
posible conflicto bélico que esperamos que se resuelva por la via diplomatica. La incertidumbre ante
una posible interrupcion en el suministro de petréleo o gas rusos en pleno invierno esta elevando los
precios. En lo que va de ano, el precio del petréleo Brent, impulsado también por la recuperacion de la
actividad econdmica, se ha incrementado cerca de un 15%.

Nuestros fondos comienzan el afo también con caidas, aunque menos pronunciadas que los
principales indices, gracias, en gran parte, a nuestra diversificacion sectorial: FONPROFIT desciende en
enero un -0,69%, nuestro fondo de renta variable PROFIT BOLSA un -1,60%, y PROFIT PENSION un
-0,82%. PROFIT CORTO PLAZO, nuestro fondo de renta fija a corto plazo, se mantiene sin variaciones
en el mes.

DATOS DE NUESTROS FONDOS

Fonprofit Profit Bolsa Profit Pensiéon | Profit Corto Plazo
FI FI FP FI
Resultado 2021 -0,69% -1,60% -0,82%, 0,00%
Resultado 2020 5,58% 15,03% 5,86% 0,07%
% Renta Variable 29,75% 80,91% 34,44% -
% Inv. Internacional o o o i
sobre Renta Variable 84,35% 85.06% 85,51%




